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	I.                   Observatorios de coyuntura 05/10. Comentario
ANCLADOS EN LA CRISIS
La economía española se comporta como si estuviera férreamente anclada. Así, si bien parece haber parado el descenso en su nivel de actividad, no consigue que éste acabe de emerger. Veamos, pese a la  excepción de algún sector asistido (automóvil), y a los ligeros aumentos habidos en el consumo de carburantes y de electricidad, los datos globales reflejan que seguimos instalados en la crisis.

Así, el aumento en un 4,5% de la recaudación tributaria (sobre el primer cuatrimestre de 2.009) es, en cierto modo, un espejismo, pues antes que un aumento de las bases imponibles, lo que está reflejando son dos hechos: las subidas impositivas (en tipos) y la ralentización aplicada en las devoluciones, tal como se observa en la estadística específica de este Observatorio. Apuntando en la misma dirección, en los dos últimos trimestres, el PIB oscila entre [image: image6.png]


variaciones intertrimestrales mínimas (-0,1% y 0,1% en sentido respectivo).

Sucede que mientras bucea por el fondo, nuestra economía sufre un altísimo volumen de desempleo, un intenso déficit público, una  deuda pública creciente y el reloj de las reformas sigue parado ¡desde 2.004!. Ante este panorama, la agencia Fitch se ha sumado a la decisión adoptada por Stándard & Poors, y también ha rebajado la calificación de nuestra deuda, lo que contribuirá a encarecer nuestro endeudamiento.

Es en este contexto en el que la Unión Europea (a la que el euro se le despeña por momentos) nos ha obligado a iniciar un plan de ajuste, cuya primera expresión es el contenido del Decreto Ley convalidado la semana pasada. Respecto a las medidas que incluye, es claro que "ni están todas las que están, ni están todas las que son". En efecto, sigue faltando decisión para abordar las reformas estructurales que precisa nuestra economía (laboral, financiera, energética, dimensión del sector público…), al tiempo que, de modo incomprensible, permanecen intocables grandes partidas de gastos (tamaño del gobierno, ejércitos de asesores, riadas ingentes de subvenciones, las televisiones públicas o la elefantiasis institucional).

Son estas injustificadas ausencias las que hacen injustificable la presencia entre las medidas adoptadas de la congelación de las pensiones. Así lo considera la opinión pública de acuerdo a todas las encuestas que se han publicado.

En cualquier caso, el futuro es preocupante: la recuperación sigue lejana; los cinco millones de parados cada vez más próximo; y  la aristocracia sindical coqueteando con la huelga general.
II. Observatorio de coyuntura 05/10. Indicadores
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III. Observatorio de coyuntura 03 y 04/10. Gráficos nº4
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IV. Observatorio de coyuntura 03 y 04/10. Significado de los indicadores
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